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KINH GU'I NGAI STEPHEN V. WILSON, THAM PHAN TOA THUQONG THAM

HOA KY CUNG VO1 TAT CA CAC BEN VA LUAT SU CUA HO:

. GIOITHIEU

Theo Kién Nghi, Jeffrey E. Brandlin, v&i tu cach la Ngudi Tiép Nhan Tai San do
Toa chi dinh ("Ngudi Tiép Nhan") cda NTV Financial Group, Inc. ("NTV Financial"),
cac tai khodn ngan hang va méi gidi ma qua do cac quy dau tuv cha bi cdo Richard
Nguyen va NTV Financial dwgc chuyén vao va toan bd tai san duoc mua lai hodc
mot phan bang tién cla nha dau tu (goi chung 1a "Thyc Thé Bén Tiép Nhan"), xin
tham quyeén tién hanh phan bd khoan tién hién cé cho cac nha dau tv dé mbi nha
dau tv s& nhan lai dugc it nhat 40.66% so tién dau tw cha ho. Qua trinh glri yéu
cau boi thuong dd hoan tat va Ngudi Ti€p Nhan d3 dong y gidi quyét tat ca cac
tranh chap véi nhirtng nguoi khong phai la nha dau tw ndi bo vé sé tién yéu cau boi
thuong ctia ho. Nho nhitng nd Iwc chia Nguwdi Tiép Nhan va cong su, moi nha dau
tu cé quyén nhan phan bé déu da giri yéu cau boéi thudng. Cu thé 13, trong s6 100
tai khodn nha dau tu cda NTV Financial, Nguwdi Ti€p Nhan d3 nhan duoc 64 yéu cau
boi thworng. Do c6 bén nha dau tw cé hai tai khoan cho mdi nha dau tu, vi vay 64
yéu cau boi thuong twong rng véi 68 trong s6 100 tai khoan. 32 nha dau tu khéng
glri yéu cau boi thuong déu da nhéan lai toan bd khodn dau tu nén khéng cé quyén
nhan phan b6 ngay ca khi ho d3 nép don yéu cau béi thudng.

Nguoi Tiép Nhan dang gitr $885,037.84. Vi qua trinh glri yéu cau boi thuong
hién d3 hoan tat nén Nguwdi Tiép Nhan tin rang viéc st dung $650,000 dé phan b6
lan dau va cudi cung cho cac nha dau tv khéng phai |a nha dau tw ndi bo la phu
hop d& mdi nha dau tw s& nhan lai dwoc it nhat 40.66% s6 tién dau tw ban d4au cla
minh. Lién quan dé&n vén chd s& hitu va theo phuong phdp phan bé rising tide
(theo ty |é déng gbp) duoc néu chi tiét bén duwdi, cdc nha dau tu da nhan lai hon
40.66% khodn dau tu cta ho s& khéng duoc nhan phan bé [an nay va cdc nha dau
tu d3 nhan lai phan phan bo trudce khi chi dinh quyén ti€p nhan it hon 40.66% sé
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dugc nhan mic phan b6 nhd hon so vdi cac nha dau tu khong nhan duwoc khoan
phan b6 trudce khi chi dinh quyén ti€p nhan d& ddm bao rang moi nha dau tu
khéng phai la nha dau tu ndi bd déu sé dwoc nhan lai it nhat 40.66% so tién dau tw
ban dau c@ia ho. Khichua chi dinh Nguoi Ti€p Nhan, tai san duy nhat duoc quan ly
|a s6 tién $457,460 hién cd, dan dén viéc phan bd khoang 23.66% cho cac nha dau
tw. Noi cach khac, Ngudi Tiép Nhan va cong su dd nd lwc dé gip cac nha dau tu bj
ton hai tdng gan gap doi s6 tién thu hoi dugc.

Ngudi Tiep Nhan hiéu rang SEC khong phan d6i bién phap dén bu duoc yéu

cau trong Kién Nghi.

. BOICANH
A. Chi Pinh Ngwei Tiép Nhan

Vao ngay 24 thang 6 nam 2019, Ngudi Ti€p Nhan duwoc chi dinh 13 nguoi
quan ly tam th&i cho Thye Thé Tiép Nhan, vdi toan bd quyén han cla nguoi tiép
nhan von chd sé hiru, bao gdm nhung khdng gidi han & toan quyén vai tat ca tai
san va bat déng san thudc s& hitu cta, duoc quan ly bdi hodc thudc quyén sé& hiru
hodc quyén kiém sodat cla Thyec Thé Tiép Nhan va ngay 1ap tirc dwoc Uy quyén, trao
quyén va chi dao thyc hién mét sé hanh déng nhat dinh nhu dwoc quy dinh trong
lénh cdm tam thoi va cac 1énh lién quan. (Xem S6 H6 So 14 va 21.) Vao ngay 2
thang 7 ndm 2019, Toa An d3 ban hanh Iénh cdm so bo va céc 1énh lién quan [S
H6 So 21] ("Lénh PI"), quy dinh viéc bé nhiém Ngudi Tiép Nhan tai san [a vinh vién,
cung véi nhiéu quy dinh khac. Sau d6, Lénh Pl 83 duwogc sira d6i bdi cac I1énh duoc
ban hanh vao ngay 9 thang 8 nam 2019 [S6 H6 So 54], ngay 15 thang 8 ndm 2019
[S& HO So 58] va ngay 18 thang 9 ndm 2019 [S6 HO So 71] ("Lénh Pl stra dbi" ), tat
cd déu cé dieu khodan 1a Ngudi Ti€p Nhan van 1a ngudi ti€p nhan vinh vién. Theo
cac didu khodn clia Lénh PI stra d8i, Ngwoi Tiép Nhan van [a ngudi ti€p nhan vinh
vién clia Thyc Thé Tiép Nhan, "véi toan bd quyén han clia ngudi nhan vén ¢d phan,
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bao gdm nhuwng khdng gidi han & toan quyén vdi tat ca cc quy, tai san, tai san thé
chép. . . va céc tai san khac thudc sé& hitu cla, duoc quan ly béi hodc duoc s& hitu
hodc kiém sodt cta [Thuc Thé Tiép Nhan]" (Id. tai 8-9.)

B.  Cac Phat Hién clia Nguwé'i Ti€p Nhdn

Nhu d3 bado cdo trwdc d6, do NTV Financial khdng duy tri s6 sdch va ho so
riéng, dong thoi cling khdng st dung hé théng ké todn nén Ngudi Tiép Nhan phai
st dung ho so ngan hang va béo cdo tai khodn cla ngudi moi gidi dé tién hanh
diéu tra k& todn nham xac dinh ngudn tién va cach s dung tién cta NTV Financial.
Dwa trén phan tich diéu tra cda Nguwdi Tiép Nhan, tong sé tién dau tu rong cla cac
yéu cau boi thuong cta nha dau tu khdong phai la nha dau tw ndi bd la $3,053,000,
duwoc huy dong tir 95 nha dau tw, trong dé c6 bén nha dau tw cé hai tai khoan moi
nguoi. Khoang $1,119,590 d3 duoc NTV Financial tra lai cho cac nha dau tu khong
phai [a nha dau tw ndi bd, con lai khodn dau tuw rong la $1,933,410. (Xem Tuyén bd
cta Brandlin & 9 3.)

C. Quy Trinh Thu Héi No’ ctia Ngweri Tiép Nhan vi loi ich ciia Nha Dau

Tw

Ngudi Tiép Nhan d3 thu héi dwoc mot s6 tién dang ké dé dam bdo lgi ich
cho céc nha dau tw, do vdy cdc nha dau tw nhan duoc két qua tét hon nho cé sy
chi dinh Nguoi Tiép Nhén so vdi nhirng gi ho nhan dugc néu khéng cé viéc chi dinh
nay.

Sau khi dwoc chi dinh 1a Ngudi Tiép Nhan, Ngudi Tiép Nhan ndm quyén kiém
soat nhirng khoan tién mat nhd, déng bang céac tai khodn ngan hang va thu duoc
phan con lai s6 du tai khoan, déng thoi thanh ly cac khodn dau tu vao tai khoan
mai gidi, thu hdi duoc téng so tién 1a $457,460. Néu SEC phan b s6 tién nay cho
cac nha dau tw thi ty 1é thu héi la 23.66%.

Do viéc chi dinh Ngudi Tiép Nhan, céc tai sdn b6 sung d3 duoc thu hoi, tdng
ty 1& thu hoi [én it nhat 40.66%. Can c& vao két qua diéu tra ké toan, Nguai Tiép
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Nhan xac dinh Richard Nguyen va vg sap cwdi lic dé 1a Mai Do d3 mua hai can nha
bang tién nhan dwoc tir cac nha dau tw. Nguwoi Tiép Nhan d3 mé rong thanh cong
pham vi ctia Tai San Tiép Nhan dé tinh dén ca gia trj cia hai cdn nha nay, sau d6
ban phat mai, tao ra sé tién rong 13 $311,359 ma |8 ra khdng thé thu hoi dwoc.
Ngoai ra, Nguwdi Tiép Nhan d3 sir dung phuwong phap diéu tra ké todn dé xac dinh
cac bén d3 nhan tién tlr NTV Financial ma khéng cung cap gia trj twong duong hop
ly cho NTV Financial. Ngudi Tiép Nhan d3 sir dung théng tin nay dé thuc hién céc
hanh déng chdng lai giao dich chuyén tién gian Ian, tao ra tdng s6 tién thu hoi rong
cho dén nay la $469,412.64. Mot bén bi phan quyét mirc phat la $70,725.95 hién
dang chi trd khoan tién phat nay cho Ngudi Ti€p Nhan hang thang, vai s6 tién thu
hoi con lai la $47,520.06, nhan trong khoang 33 thang. Sau khi khau trir 30% phi
du phong, s6 tién thu héi rong udc tinh la $33,264.18.

Tinh dén ngay 21 thang 8 nam 2023, cac khoan phi va chi phi con ton dong
cta Nguoi Tiép Nhan va ké toan vién diéu tra la $161,260.25. S6 tién nay bao gom
khoan gitt lai 20% tur [an dang ky trd phi gén nhat [a $44,241.25. Cac khoan phi va
chi phi chua thanh todn cho luat su cda Nguoi Tiép Nhén la $66,014.60, bao gbm
ca khodn gitt lai [a 20% tir [an ddng ky tra phi gan nhat 13 $27,388.35. Dong thoi,
Ngudi Tiép Nhan va luat su cla ho s& ndp don dang ky tra phi lén Toa An dé duoc
xem xét va phé chudn. Ngudi Tiép Nhan uwdc tinh ban than sé phat sinh thém sé
tién phi va chi phila $22,500 lién quan dén viéc tra |07 cac cdu hoi tir nha dau tw do
kién nghi nay, chuan bj va ndp t& khai thué cling nhu lién quan dén viéc phan bo
tién cho cac nha dau tu va quyét toan tai san. Luat sw cia Ngudi Tiép Nhan uwdc
tinh ho sé phat sinh thém khodan phi la $18,000, bao gém chi phi lién quan dén
phién diéu tran theo Kién Nghi, chi phi sao chép Kién Nghi va bién ban ghi nhd nay,
dich sang tiéng Viét vdi gid $0,16/tlr (téng cong khodng $1,000), chi phi buwu dién,

x(r ly cdc cudc goi tir cdc nha dau tw vé Kién Nghi nay va thue hién viéc phan b6,
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cling nhu ho trg Ngudi Tiép Nhan cac van dé cé thé phat sinh trong qua trinh phan
bé.

D. Cacnha dau tu da giri yéu ciu boi thuwdng va Ngweri Tiép Nhan da

giai quyét moi khoan chénh léch va tranh chap

Trudc dé, Ngudi Ti€p Nhan d3 nhan duwoc phé chun clia Tdoa An vé quy trinh
thd tuc yéu cau boi thudng dé xuat. (Xem S6 H6 So 168.) Thang 6 nam 2022,
Ngudi Tiép Nhan d3 glri cac goi ho so yéu cau boi thuwdng tdi tirng nha dau tu va
chi ng tiém nang kém theo hwdng dan chi tiét vé cach dién thong tin vao cac biéu
mau yéu cau bdi thwong kém theo. Thoi han ndp don yéu cau bdi thwdng 1a 60
ngay ké tir ngay tong dat, trong hau hét cac trudng hop la ngay 15 thang 8 nam
2022. Ngoai ra, Nguoi Tiép Nhan d3 dang thong bdo vé thoi han ndp yéu cau boi
thudng trén hai to tap chi Orange County Register va VietAmerican Weekly
Magazine. (Xem Tuyén b6 cla Brandlin & 9 5.) Ban sao bang chirng cong b dugrc
dinh kem dwéi dang Phu luc "2" va "3".

Trong s6 100 tai khodn nha dau tu, Nguwoi Ti€ép Nhan d3 nhan duoc 64 yéu
cau boi thuong. Do cé bdn nha d4au tu cé hai tai khodn cho mdi nha dau tu, vi vay
64 yéu cau boi thuwdong twong irng vai 68 trong s6 100 tai khodn nha dau tw. Tat ca
32 tai khoan khong gti lai yéu cdu béi thuwong déu da nhan dwoc tlr 100% tré 1én
so v&i khodn dau tw ban dau. Nguoi Ti€p Nhan khdong nhan duoc bat ky yéu cau
b6i thuwong nao tlr cdc chd ng khdng phai la nha dau tu. (Xem Tuyén bé cla
Brandlin & 99 6-7.)

Trong s6 62 yéu cau boéi thuwong nhan duorc, cé ba yéu cau boi thuong duoc
glri sau thoi han ngay 15 thang 8 ndm 2022. Chi cé hai trong s6 cac yéu cau boi
thudng nay duoc glri bdi cdc nha dau tu da nhan dwoc khodn phan bo dudi
40.66% trudce khi chi dinh ngudi tiép nhan va do dé sé nhan dwoc phan bd theo
Ki€n Nghi nay néu cac yéu cau boi thuwong ciia ho duogc coi la glri ding han. Nguoi
Ti€p Nhan hiéu rang hai yéu cau bdi thudng nay da dwoc gl lai mudn vao ngay 25
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va 26 thang 8 ndm 2023, b&i vi cdc nha dau tu khong nhan dworc céc géi ho so yéu
cau boi thudorng do Nguwdi Tiép Nhan glri hodc nhan dugc goi ho so sau thdi han d3
néu. Trong khi van dam bao cdng bang véi cac nha dau tu khdc, trong danh gia
kinh doanh ctdia minh, Nguoi Ti€p Nhan khuyén nghi nén xt ly hai yéu cau boi
thudng nay la giri ding han. (Xem Tuyén bé cta Brandlin & 9 7.)

Khdng cé van dé nghiém trong nao lién quan dén cac yéu cau béi thudng céd
tranh chdp. Nguoi Tiép Nhan déng y x& ly moi khodn chénh léch gilta két qua phan
tich diéu tra cia minh va ho so cla cac nha dau tu khéng phai la nha dau tu néi bé.
(Xem Tuyén b6 cda Brandlin & 9 8.)

Nguoi Tiép Nhan xac dinh duwgc mot nha dau tw ndi b cd tai khoan nha dau
tu, Michelle Nguyen ("Nha Dau Tw N6i B"). Vi Nha Dau Tw N6i B6 d3 nhan duoc
hon 100% s6 tién ho dau tw nén Nha Dau Tu Noi B nay s& khéng duwgc phan bo
theo yéu cau trong Kién Nghi nay. (Xem Tuyén bé cta Brandlin & 9 9.)

E. SO Tién Phan Bo theo tinh toan clia Ngu®i Tiép Nhan

Dwa trén thong tin duwoc cung cap & trén, Nguoi Tiép Nhan d3 xac dinh co
thé phan b6 $650,000 cho cac nha dau tw. Chi phi quan ly Tai San Ti€p Nhan phai
duoc thanh todn trudce khi nha dau tu nhan duoc khoan phan bé. Nhu d3 néu &
trén, cac khoan phi va chi phi chua thanh toan cho Nguoi Tiép Nhén la $161,260.25
cong thém $22,500 du kién sé phat sinh trong qua trinh phan b6 va quyét toan Tai
San Ti€ép Nhan. Cac khodan phi va chi phi chua thanh todn cho luét sw cha Nguoi
Tiép Nhan la $66,014.60 cong thém $18,000 du kién sé& phat sinh trong qua trinh
quyét todn Tai San Ti€p Nhan. Tong cdng 1a $267,774.85.

Nguoi Tiép Nhan dé xuat st dung s6 duw $33,624 cia khoan thanh todn dang
duoc chi trd dan theo thdi gian cho cac khoan phi nay, cé thé gay ra rii ro Nguoi
Tiép Nhan va luat su ctia minh khdng dugc thanh todn, thay vi ridi ro cho cadc nha
dau tw. Do dd, trong s6 $267,774.85 phi va chi phi uwédc tinh chwa thanh todn hoéc
con tén dong da phat sinh va dy kién sé phat sinh, $33,624 s& dwgc thanh toan tw
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cac khoan thanh todn quyét toan con lai va $234,150.85 sé& duwoc thanh todn tir cac
quy hién cd. Nguoi Tiép Nhan dang gilr $885,037.84. Sau khi chi trd cac khoan phi
va chi phi 1a $234,150.85 s& con lai $650,886.99 dé phan bé cho cdc nha dau tu.

Trong trwang hop khdé xay ra la cac khoan phi va chi phi wdc tinh nay dwoc
chirng minh 13 wéc tinh qua cao nén van con s6 du thi Ngudi Tiép Nhan sé dé xuat
phan bd s6 du do6 tiép cho cdc nha dau tw va theo d6 s& glri thong bao vé viéc phan
b6 cho Toa An. Moi [an phan b6 trong tuwong lai déu sé sir dung cach tinh todn
tuong tu nhw [an phan bd nay.

F. Tinh Trang Yéu Cau Béi Thworng ctiia SEC chdng lai Richard Nguyen

va Mai Do
Ngudi Tiép Nhan nhan duwoc thdng bdo 1a SEC dang chuan bi mét ban kién

nghi giai quyét cac yéu cau boéi thuong chéng lai Richard Nguyen va Mai Do.

. LUAN CU PHAP LY

Vé so bd, vu viéc duoc gidi quyét 6n thda theo phuong thire 1a céc toa
thuong tham gidm sat viéc ti€p nhan von cd phan cda lién bang cé toan quyén thuc
thi cdc tha tuc thich hop dé quan ly tai san va cdc yéu cau boi thudng ddi véi tai
san ti€p nhan. Xem Uy ban Chitng khodn va San giao dich Hoa Ky va Capital
Consultants, LLC, 397 F.3d 733, 738 (9th Cir, 2005); Uy ban Chirng khodn va San
giao dich Hoa Ky va Hardy, 803 F.2d 1034 (9th Cir. 1986).

Tham guyén cla toa thugng tham trong viéc giam sat
viéc tiép nhan von chl s& hiru va xac dinh hanh déng
thich hop can thuc hién trong qua trinh quan ly viéc tlep
nhan von cb phan la rat Jéng. Toa thuong tham co thdm
quyén réng va toan CL yén quyet dinh murc dén bu Ehu
hop trong viéc ti€p nhan vén chu s& hitu. Can cir ¢

tham quyén rdng trong vai tro gidm sat cla toa thuong
tham veé viéc tlep nhan von chu sé hitu xuat phat tir thuc
té la hau hét cac vu viéc ti€p nhan tai sdn déu lién quan
dén nhiéu bén va cac giao dich phtrc tap.

Capital Consultants, 397 F.3d at 738 (Ilvgc bd trich dan).
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A. Vi muc dich than trong, viéc ha cap cac yéu cau dén bu clia cac chi

no khong cé bao dam lién quan dén Tai San Tiép Nhan so v&i tat ca

yéu cau dén bu clia nha dau tw déi v&i Tai San Tiép Nhan la phu hop

Viéc ti€p nhan ctia SEC 1a th{ tuc t6 tung cong bang nham phan bé lai s6 tién
thu dugc tlr mot vu lira ddo cho céc nan nhan cda thuc thé Iira ddo. Khong giéng
nhu tredng hop phé san, khéng cé quy dinh phép Iy nao quy dinh cach phan bé tai
san tiép nhan. Do d6, ngudi ti€p nhan cd toan quyén dé xuat mot ké hoach phan
b6 nham phan loai cac yéu cau boi thuwong thanh cac loai khac nhau dé xtr ly theo
cac cach khac nhau dya trén cac khai niém céng bang. Xem SEC va Credit Bancorp,
Ltd., 290 F.3d 80, 91 (2d Cir. 2022); xem Hardy, 803 F.2d 1037-39. Ap dung céc
tham quyén rdng nay, cac toa an duoc giao nhiém vu gidm sat viéc quan ly quyén
ti€p nhan trong mot vu gian |an dau tu cé thé chip thuin bat ky ké hoach phan b6
nao ve tai san ti€p nhan dua trén cac yéu cau bdi thwdong cong bang va hop ly duwoc
phép. Xem SEC va Wealth Mgmt. LLC, 628 F.3d 323, 332-33 (7th Cir. 2010). M6t
phuong an |3 wu tién phan bé cho cdc nha dau tu hon 1a phan bd cho cac chi no
bang cach st dung quy Gy thac mang tinh xay dung.

California c6 hai dao luat quy dinh vé cac tinh huéng cé thé dp dung quy ty
thac mang tinh xay dwng. B Luat Dan Su California § 2223 quy dinh rang "Mét
ngudi nam gitr maot tai san nao dé sai cach 1a mot bén dwoc Oy thac khong tu
nguyén. . . vilgiich cha chd s& hitru." Bo Luat Dan Su California § 2224 quy dinh
rang "Mot ngudi nhan dwoc mot tai san nao dé do gian 1an, vo tinh, sai lam, anh
hudng qua murc, vi pham long tin hoac hanh déng sai trai khac, la . . . mot bén
duwoc ay thac khéng tu nguyén vé nhirng tai san d3 nhan duwogc do, vi loi ich cta
ngudi 18 ra da nhan duoc tai sdn d6." Do dé, theo luat California, tda an cd thé két
luan rang tai san duoc gilr trong quy Oy thac mang tinh xay dung néu toa thay rang
“viéc mua lai tai san 1a sai trai va viéc bi don nam giir tai san s& cau thanh hanh vi
lam giau bat chinh". Xem FTC va Crittenden, 823 F.Supp. 699, 703 (C.D. Cal. 1993).
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Ngudn thu nhap duy nhat cda Thyc Thé Bén Tiép Nhan la nguén vén cé thé
truy xuat duoc tlr cdc nha dau tu. Trong nhitng truong hop nay, Ngudi Tiép Nhan
tin rang viéc wu tién chi tra yéu cau bdi thwdng cla nha dau tw truwdc yéu cau boi
thudng clia cac chi ng khdng cé bao dam bang cach dp dung quy Uy thac mang
tinh xay dwng déi véi Tai San Tiép Nhan vi lgi ich cia nha dau tu va ha cap tat ¢
yéu cau dén bu cta cic chi ng khéng cé bdo dam lién quan dén Tai San Tiép Nhéan
so V@i tat ca yéu cau dén bu clha tat cd nha dau tuw déi véi Tai San Ti€ép Nhan 1a cong
bang, hop Iy va phu hop. Mac du hién chwa cé chi no bj cdo budc nao ndp don
yéu cau dén bu, nhwng c6 kha ndng gia thuyét |a chd no bi cdo budc sé glri yéu cau
dén bu trong twong lai, Ngudi Ti€p Nhan Tai San tin rang viéc ap ddt mot quy Qy
thac mang tinh xay dung la phu hop vi muc dich than trong. (Xem Tuyén b6 cta
Brandlin & 9 12.) Tat ca cac chd no tiém nang, bao gdm ca co quan thué, déu dang
duwoc tong dat Kién Nghi nay.

Theo d6, Ngudi Tiép Nhan yéu cau Toa An dp dat mot quy Gy thac mang tinh
xay dung vdi céc tai san theo nghia vu clia Nguoi Tiép Nhan vi lgi ich cia nha dau
tu va ha c8p tat cd yéu cau dén bl cha cac chd no khéng cé bdo ddm lién quan dén
Tai San Tiép Nhéan so vdi tat ca yéu cau dén bu cla tat ca nha dau tw déi vdi Tai San
Tiép Nhan.

B. Viéc phan bé Quy Uy Thac mang tinh xay dwng Ian d3u va cudi cing

cho cdc nha dau tw khong phai la nha dau tw ndi bé da ndp yéu cau

boi thwong theo phwong phap Rising Tide (theo ty 1&8) dé tinh toan

khoan phan bo 1a hoan toan phu hop

Hai phuong phap phan bd von cé phan tiép nhan pho bién nhat 1a phuong
phdp dau tu rong va phuong phap theo ty 1€ dau tu. Theo phuong phap dau tu
rong, moi nha dau tu s& nhan duoc mot khoadn phan béd theo ty 1é dua trén khoan
16 rong clia nha dau tw khi két thic chuong trinh. Cach ti€p can nay khong dam
bao cdng bang gilta cdc nha dau tu d3 nhan dugc phan bd trong chuong trinh va

2946116.2 9 BIEN BAN GHI NHO CAC BIEM

VA THAM QUYEN




SMILEY WANG-EKVALL, LLP

3200 Park Center Drive, Suite 250

Costa Mesa, California 92626

DT 714 445-1000

e Fax 714 445-1002

© 00 N oo 0o b WO DN P

N NN NN DNNNDNRRRRRPRER R P R R
W N O O »h WO NP O © 0 N O 0o M W NP O

cadc nha dau tw khéng nhan duoc phan bd. Thay vao d9, vi cach nay khéng tinh dén
s6 tién rut hodc thanh todn nhan dugc trong chuong trinh, nén phwong phap dau
tu rong sé tang ty suat lgi nhuan cho cdc nha dau tv da nhan duoc tién trong
chwong trinh bang chinh chi phi clia cdc nha dau tu khdng nhan dwoc phan bé.
Phuong phap rising tide (theo ty 1& dau tu) cé thé gidi quyét tinh hudng nan giai
nay. Phuong phép nay cho phép Ngudi Tiép Nhan tinh cd sé tién d3 rat trudc dé
cla nha dau tw nhu mét phan cta khodn phan phdi theo ty |1é cho nha dau tuv d6,
cho dén khi nha dau tu d6 nhan duoc ty 1&é phan tram twong tu nhu cac nha dau tw
khac. Theo d6, cach lam nay sé tranh viéc mét nha dau tuv d3 nhan dwoc tién rat
truwdc day tiép tuc duoc huwdng loi bang chi phi cla nha dau tv khong nhan duoc
tien. Xem Uy Ban Giao Dich Hang Héa Tuwong Lai va Lake Shore Asset Mgmt., 2010
WL 960362, at *9-10 (N.D. Ill. 2010); Uy Ban Giao Dich Hang Héa Twong Lai v
Equity Fin. Grp., LLC, 2005 WL 2143975, at *24 (D.N.J. 2005).

Ngudi Tiép Nhan tin rang viéc phan bé phai dugc thuc hién theo phuong
phap rising tide. Néu str dung phuwong thirc dau tw rong thi Nguoi Tiép Nhan sé
phan bd theo ty 1& cho tat cd cdc nha dau tw ndm gilt cac yéu cau bodi thuong duoc
phép, dan dén tat cd ho déu nhan duoc s6 tién bang 34.41% yéu cau bodi thudng
cla ho. Cac nha dau tw d3 nhan duoc tién rat trong chuong trinh sé duoc hudng
lgi nhiéu hon so vdi cdc nha dau tu chua nhan duorc tién rat vi ho cé thé gilr s6 tién
d3 nhan va nhan thém 34.41% khoan dau tu rong tir Ngudi Tiép Nhan. Viéc st
dung phuong phap rising tide sé loai bo su bat cong nay. Theo phwong phap nay,
modi nha dau tu chua dwoc phan b6 dwa trén khodn dau tu clia ho sé nhan duoc
40.66% s6 tién ho da dau tu. V&i cdc nha dau tw trwdc ddy da nhan hoan lai mot
phan it hon 40.66% so vdi so tién ho dau tw trude khi toa an chi dinh nguoi tiép
nhan, ho s& nhan duwgc khodn phan bo sao cho téng sé tién phan bé dat 40.66%.
Cac nha dau tv da nhan duoc 40.66% s6 tién dau tu cda minh sé khong dugc tham
gia dot phan bé [an nay. Do d6, thdng qua phuong phép rising tide, muc tiéu cla
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Ngudi Tiép Nhan [a can bang khoan phan bé gitra cac nha dau tw & mic do 1én
nhat cé thé. (Xem Tuyén bd cta Brandlin & 9 13.)

Nhu d3 néu & trén, Ngudi Tiép Nhan nd lwc phan bd $650,000 tir s8 tién con
lai chia quy Uy thac mang tinh x3y dung cho cdc nha dau tu khéng phai la nha dau
tu ndi bo d3 ndp yéu cau boéi thudng ddng han va chwa nhan dd 40.66% s6 tién dau
tu cda ho. Qud trinh giri yéu cau bdi thwdng da hoan tat va s6 tién ma Nguoi Tiép
Nhan d@ xuat phan bd cé thé truy nguyén dugc tir s6 tién bj SEC tich thu, bat budc
phai dwoc s& dung dé€ phan b cho cac nha dau tu va chi tra chi phi quan ly Tai San
Tiép Nhan. Phu luc “1” dwoc dinh kém bao gdbm mot bang tinh v&i cac yéu cau boi
thuong dugc ndp ding han, s6 tién dwoc phép clia mdi yéu cau bdi thwong, bat ky
khodn rudt tién nao da nhan trong chuong trinh va s6 tién dé xuat phan bé trong
dot phan bd nay. Ho tén va dia chi cia nha dau tw khdng duoc dé cap dé bao vé
quyén riéng tu clia ho. Thay vao d6, théng tin nhan dang duy nhat la s6 tai khoan
va m3 s0 yéu cau boi thuwong ciia nha dau tw. M3 s6 yéu cau boi thwdng cda nha
dau tu dwoc ghi trén nhan gii thw dan trén phong bi véi dan chirng 1énh cda toa an
duwoc téng dat cho nha dau tw. Cac nha dau tu cé thac mac vé khoan phan bé dé
xuat cé thé goi dién hodc giri email cho van phong cha Ngudi Tiép Nhan dé duorc
ho trg. (Xem Tuyén bé cla Brandlin & 4 14.)

C. Vé&i Nha dau tw cé nhiéu tai khoan, Neuwdi Tiép Nhan dé xuat hop

nhat cac tai khoan nham muc dich tinh toan mirc phan bd cho Nha

Pau Tv

Ba nha dau tu cd nhiéu hon mot tai khoan vai Thye Thé Tiép Nhan. Thong
thuong, cadc nha dau tu cé nhiéu tai khodn nhan duoc mot hodc nhiéu khoan phéan
b6 tlr it nhat mét trong cac tai khoan cda ho nhung khéng nhan dugc khodn phan
b6 nao tir tai khodn con lai hodc mirc phan bé s& nhd hon nhiéu. Vidu: gid si nha
dau tw cé mét tai khoan da nhan duoc 90% cta khodn dau tu ban dau trj gia
$100,000 va mdt tai khoan khac ma ho dau tu thém $100,000 lai khéng nhan duoc
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tién phan bd. N&u cac tai khoan duwoc hop nhat thi nha dau tu sé& khdng duoc
tham gia trong [an phan bd nay vi ho d3 nhan duwgc $90,000 trén téng sb tién
$200,000 ma ho d3 dau tv, twong duong 45%. Tuy nhién, néu cac tai khoan khéng
duwoc hgp nhat thi nha dau tu s& van dwoc tham gia Ian phan bd nay cho tai khoan
chua nhan phan bé trwdc day va ho s& nhan duoc khodng $41,140 cho tai khoan
chua nhan phan bd, cong vai $90,000 d3 nhan vao tai khoadn con lai. Ngudi Tiép
Nhan tin rang cach lam nay 13 khdng cong bang. Ngudi Tiép Nhan tim céch tranh
két qua nay bang cach hgp nhat tai khodn cla nha dau tw tir hai tai khoan cii, cho
dU cé déng tai khoan hay khong. Viéc nay 1a d& ddm bao mdi nha dau tv cé mot tai
khodn thé hién chinh xac s6 tién ho d3 dau tw va so tién da phan bé lai cho ho. Chi
cd 4 nha dau tu bi anh hudng bdi viéc hop nhat nay. (Xem Tuyén bé cla Brandlin
& 9 15.); Xem Aequitas Mgmt., LLC, 2020 WL 1528249 at *8 (phé chuin dé xuat cua
Ngudi Tiép Nhan vé viéc hgp nhat nhiéu tai khoan cha cdc nha dau tu don |é dé
dam bao cdng bang); Equity Fin. Group, LLC, 2005 WL 2143975 at *26 (phé chuan
dé xuat cha Nguoi Tiép Nhan vé viéc hgp nhat nhiéu tai khoan, ngay ca khi mét nha
dau tu st dung cdc phuong tién dau tu khac nhau dé dau tw va gitr mot tai khoan
la IRA va mét tai khoan khac, bdi vi "néu khdng hop nhat thi nha dau tw nay nhan
duwoc khoan phan b6 1én hon mot cach khdng cong bang so véi nhitng nha dau tu
nam giilt tai khoan riéng 18."). Theo d6, Ngudi Tiép Nhan yéu cau Toa an cho phép
hop nhat nhiéu tai khodn dugc ndm git? vi lgi ich cla nha dau tu riéng Ié.

D. Sau khi phan bé cho Nha Pau Tv va thanh toan cac khoan phi

chuyén gia da dwoc phé chuan, viéc quan ly Tai San Tiép Nhan sé

hoan thanh va Ngu&i Tiép Nhan co thé két thic nghia vu

Sau khi phan b8 xong cho cdc nha dau tu, ddng thdi Ngudi Ti€p Nhan clng
v@i cac chuyén gia cda minh duoc thanh todn s6 du dugc phép trong sé phi va chi
phi d3 phé chuan tir s& tién quyét todn con lai dworc chi trd dan theo thoi gian,
Ngudi Tiép Nhan tin rang nghia vu quan ly Tai San Tiép Nhan s& co ban hoan tat.
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Khi d6, tai sdn duy nhat con lai s& |a phan quyét cho bi don phat gidam nhe Mai Do,
v&i s6 tién 1a $372,380.90. Nguoi Tiép Nhan cho rang khodn tién phat nay sé khé
c6 thé dwoc thu hoi, mic du ban tém tat phan quyét d3 duwoc ghi nhan. Néu dén
thoi diém da thanh todn day dd s6 tién con lai ma van chua thu hoi dugc khoan
tién phat theo phan quyét cho bj don Mai Do, Nguwdi Tiép Nhan tin rang Tai San
Tiép Nhan van nén dwoc Ngudi quan ly tai san tin rang nghia vu quan ly Tai San
Tiép Nhan van sé dugc déng va phan quyét s& coi day |a tai san khong duoc xtr ly
giong nhu truong hop pha san theo quy dinh trong chuwong 7. Néu cd thé thu hoi
trong twong lai thi Ngudi Tiép Nhan cé thé tim cach mé lai vu viéc nay va dugc chi
dinh lai cho muc dich phan bé ti€p cho cac nha dau tw. (Xem Tuyén b6 cla
Brandlin & 9 16.)

Vi vdy, sau khi quyét todan xong khodn phan bé cho cac nha dau tu va thanh
toan moi khoan phi va chi phi con lai dugc phép cho Nguoi Tiép Nhan va cac
chuyén gia lién quan, Ngwdi Tiép Nhan tin rang viéc két thic nghia vu clia Ngudi
Tiép Nhan la phu hgp. (Xem id.) Theo thud tuc, Nguoi Tiép Nhan sé yéu cau két
thuc nghta vu quan ly tai sdn sau khi ndp Thong Bao K&t Thic Nghta Vu va Mién Trir
sau khi phan b6 xong cho cédc nha dau tw va thanh todn cho Ngudi Tiép Nhan va cac
chuyén gia lién quan. Thong bdo nay sé khong duoc glri trong thoi gian sap tdi, vi
vay Nguoi Ti€p Nhan Tai San s& ndp bao cdo nira ndm mot Ian cho Toa An vé tién

dd thu phi dan xép.

Iv. KET LUAN

Dwa trén nhirng diéu d3 ndi & trén, Nguwoi Tiép Nhan tran trong yéu cau Toa
An ban hanh Iénh:

(1)  Phé chuan toan b Kién Nghij nay;

(2)  Ap dit mot quy Oy thac mang tinh xay dwng trén céc tai san thudc
nghta vu Tai San Ti€p Nhan vi lgi ich cla cidc nha dau tu trong Thue Thé Tiép Nhan;
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(3) Cho phép ha cap céc yéu cau dén bu cta cic chi ng khéng cé bao ddm
lién quan dén Tai San Ti€ép Nhan so véi cic yéu cau dén bu cda nha dau tu déi véi
Tai San Tiép Nhan;

(4) Uy quyén cho Ngui Tiép Nhan ti€n hanh phan bd $650,000 tir s6 tién
con lai cha quy Gy thac mang tinh xay dung cho cdc nha dau tu khéng phai la nha
dau tu ndi bd d3 ndp yéu cau bdi thwdng ding han cho Ngudi Tiép Nhan bang
phuong phap rising tide (theo ty 1& dau tu), nhw duwoc néu chi tiét trong Phu luc
npn.

(5)  Phé duyét viéc hop nhat nhiéu tai khoan duwoc nam gitt vi loi ich cla
nha dau tu riéng 1&;

(6)  Chap thuén viéc Nguoi Ti€p Nhan sé két thic nghia vu va moi trach
nhiém s& dwoc mién trir sau khi ndp Thong Bao K&t Thuic Nghta Vu va Mién Trir ma
Ngudi Ti€p Nhan sé ndp sau khi hoan thanh viéc phan b néu trén, dé quyét todn
cac tai khoan cta Nguoi Tiép Nhan va cac khoan thanh toan cho Nguoi Tiép Nhan
va chuyén gia cGa ho; va

(7)  Chap thuan bién phap dén bu nay va cac bién phap bd sung ma Toa An

cho la cdng bang va phu hop.
Tran trong,

NGAY: __ thang 8 ndm 2023 SMILEY WANG-EKVALL, LLP

Kyra E. Andrassy

Michael L. Simon

Luit su cla Jeffrey E. Brandlin, Nguai Tiép
Nhan Tai San
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GIAY CHUNG NHAN TUAN THU QUY DINH CUA PIA PHUONG 11-6.2

Ludt su ky tén dudi day, luat su da dang ky cua Jeffrey E. Brandlin, Nguoi
Tiép Nhan, xac nhan rang ban ghi nhé vé cac diém va tham quyén nay cé6 3981 tur,

tudn tha gidi han vé ndi dung theo L.R. 11-6.1.

NGAY: __ thang 8 ndm 2023 SMILEY WANG-EKVALL, LLP

Kyra E. Andrassy

Michael L. Simon

Luit su cla Jeffrey E. Brandlin, Nguai Tiép
Nh&n Tai San
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TUYEN BO CUA JEFFREY E. BRANDLIN

Toi, Jeffrey E. Brandlin, tuyén bé va cam doan nhu sau:

1. To6i la ngudi ti€p nhan von cd phan lién bang duoc chi dinh bdi Toa
Thwong Tham Hoa Ky, Quan Trung Tam California, cho NTV Financial Group, Inc.
("NTV Financial"), cac tai khodn ngan hang dwoc nam gilt b&i hodc vi loi ich cda bj
don Richard Nguyen va bi don Mai Do, va tai san mua lai toan bé hodc mot phan
bang vén clia nha d4au tw. T6i xac nhan rang moi thdng tin thuc trong tuyén bd nay
|a dung theo hiéu biét cla ca nhan tdi, trir khi cé quy dinh khac va néu duwoc triép
tap vdi tw cach 13 nhan chirng, ti c6 thé va s& lam chirng mét cach trung thye. Toi
dwa ra tuyén b6 nay nham tng hd ban kién nghi glti Ién tda an yéu cau mot Iénh Oy
quyén cho toi vdi tu cach 1a Ngudi Tiép Nhan tién hanh phan bd s6 tién ¢ san
bang phuong phap rising tide (theo ty 1& dau tw) va dé dén bu lién quan ("Kién

Nghi"). Trir khi c6 thdng tin khac trong tuyén bd nay, tat ca cac thuat nglr duwoc
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dinh nghta trong Kién Nghi déu dwoc dwa vao Tuyén B6 nay vi muc dich tham
chiéu.

2. Cong ty cla tdi, Brandlin & Associates ("B&A") va tdi d3 xem xét s6
sach va ho so cla Thyc Thé Ti€p Nhan ma tdi d3 ay tir van phong cla NTV
Financial cling nhw hd so duwgc yéu cau tir cdc ngdn hang va cdng ty mdi gidi trong
pham vi Tai Sdn Tiép Nhan. Theo d6, B&A, dudi sy gidm sat cla tdi, da 1ap danh
sach cac nha dau tu va s6 tién dau tw cda ho.

3. Dwa trén két qua phan tich va quy trinh nép yéu cau boi thudng bén
dudi, tdi xac dinh rang tir ndm 2018 dé&n ngay 1 thang 7 ndm 2019, NTV Financial
d3 huy dong duoc it nhat $3,053,000 tir 95 nha dau tw, trong d6 cé 4 nha dau tu
c6 hai tai khodn moi ngudi. Khoang $1,119,590 d3 dwoc tra lai cho cac nha dau tw
khéng phai la nha dau tu ndi bd, con lai khodn dau tw rong la $1,933,410.

4, Vé&i tu cach la Nguoi Tiép Nhén, toi d3 thuc hién mét s6 hoat ddng thu
h6i ng lién quan dén Tai San Tiép Nhan. Sau khi duoc chi dinh [a Nguoi Tiép Nhan,
t6i ndm quyén kiém soat nhitng khodn tién mit nho, déng bing cac tai khodn ngan
hang cGa Tai San Tiép Nhan va thu duoc phan con lai s6 du tai khodn, dong thoi
thanh Iy cdc khodn dau tu vao tai khoan maéi gidi, thu héi dwoc tong sé tién la
$457,460.01. Toi cling da thu hoi va ban duwogc ba bat dong san vai tdng gia tri thu
hoéila $311,359.11. Ngoai ra, tdi d3 thywce hién cac hanh déng chéng lai giao dich
chuyén tién gian 1an déi vdi 21 ngudi nhan chuyén nhwong khac nhau, trong d6
thu hoi duwoc 17 truong hop. Cho dén nay, s6 tién thu duoc tir cac giao dich
chuyén tién gian 1an tong cong 1a $469,412.64. Téng cdng, cho dén nay, téi d3 thu
héi dugc $1,238,231.76 trong Tai San Ti€ép Nhan.

5.  Thang 6 nam 2022, tbi d3 glri cac goi ho so yéu cau boi thuwong tdi
tirng nha dau tu va chd ng tiém niang kém theo huéng dan chi tiét vé cach dién
thong tin vao cac biéu mau yéu cau boi thuong kém theo. Thoi han nép don yéu
cau boi thudng 13 60 ngay ké tir ngay téng dat, trong hau hét cic trwong hop la
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ngay 15 thang 8 nam 2022. Tdi cling da dang théng bdo vé thdi han nép yéu cau
boéi thudng trén hai t& tap chi Orange County Register va VietAmerican Weekly
Magazine. Ban sao chitng thuc cac bang chirng cong bé dugc dinh kém dwdi dang
Phu luc "2" va "3".

6.  Trong sé 100 tai khodn nha dau tv dwoc xac dinh théng qua két qua
diéu tra phan tich clia B&A, tdi d3 nhan dwgc 64 yéu cau boéi thudng. Do cd bdn
nha d4u tw cé hai tai khodn cho mbi nha dau tu, vi vy 64 yéu cau boi thuong
tuwong ng vai 68 trong s6 100 tai khoan nha dau tw. Dya trén két qua diéu tra
phan tich cha ching t6i, tat ca 32 tai khoan khong gtri lai yéu cau boi thuwong déu
da nhan duoc tir 100% tré |én so véi khodn dau tw ban dau.

7. Trong s6 64 yéu cau boi thuwong nhan duorc, c6 ba yéu cau boi thuong
duwoc giti mudn hon thoi han ngay 15 thang 8 nam 2022. Chi cd hai trong s6 ba yéu
cau boi thuong giti mudn nay duoc glri bdi cac nha dau tw da nhan duoc khoan
phan b6 dudi 40.66% trude khi chi dinh ngudi ti€p nhan va do dé sé nhan duoc
phan b6 ti€p theo néu cac yéu ciu boi thudng clda ho duoc coi la giri ding han.
B&i vi hai yéu cau boéi thuong nay duwoc glri vao ngay 25 va 26 thang 8 ndm 2023,
t6i hiéu rang hai nha dau tu nay khéng nhan duoc cac géi yéu cau bdi thuwong kip
thoi, dé dam bao cong bang cho cac nha dau tu khac, theo phan dodn kinh doanh
clia tdi, toi tin rang hai yéu cau boi thwong nay nén duoc x& ly nhu nop ding han.
Khong cé yéu cau boi thuwdong nao khac duwoc ndp sau ngay 15 thang 8 ndm 2022 va
khéng cé yéu cau boi thuong nao cla cac chi ng khdong phai la nha dau tu.

8.  T6icho rang khdng cé van dé nghiém trong nao lién quan dén cac yéu
cau boi thudong co tranh chdp. B&A va t6i dong y x& ly moi khodn chénh léch giira
két qua phan tich diéu tra ciia minh va hoé so cla cac nha dau tu khéng phai la nha
dau tu ndi bo.

9. Theo phan tich cha téi va cdng su, chi c6 mot nha dau tu duoc xac
dinh [a nha dau tw ndi bd, Michelle Nguyen (“Nha Dau Tu Noi Bd”). Vi Nha Pau Tu
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N&i B6 da nhan dwoc hon 100% sé tién ho dau tw nén Nha Dau Tu Noi B nay sé
khong duoc phan bd theo dé xuat trong Kién Nghi nay.

10.  T6i d3 nhan dwoc phan quyét rang mot bén vi pham phai chi trd mic
phat 14 $70,725.95 va hién dang chi trd dan khoan tién phat lién quan dén Tai San
Tiép Nhan nay, vdi sé tién thu héi con lai la $47,520.06, nhan trong khoang 33
thang. Sau khi khau trir 30% phi du phong, sé tién thu hoi rong wdc tinh 13
$33,264.18.

11.  Thay vi thuc hién phan phdi tam thi va phan phdi lan cudi sau khi
thuc hién xong viéc thanh todn cho Nha Dau Tu N6i Bo, ti tin rang viéc thuc hién
phan b6 [an dau va cudi cung véi s6 tién $650,000 vao thoi diém nay 1a phu hop.
Luat suw clia toi va toi dong y tri hodn viéc nhan khoan phi va chi phi dugc phé
duyét cudi cung 13 $33,264.18 cho dén khi cé san tién tir cac khodn quyét toan
trong tuong lai ca Nha Dau Tw Noi BS. Tdi tin rang viéc nay 1a vi loi ich tot nhat
cla cdc nha dau tw va sé giam thiéu chi phi quan ly tai san tiép nhan nhé viéc tranh
duwoc chi phi hanh chinh cho 1an phan phéi thir hai va cung cdp cho cac nha dau tu
mot khoan phan bd 1&n hon ngay bay gi& ma khong anh huwdng dén qua trinh thu
héi ng chung.

12. Dua trén phan tich diéu tra cia B&A, ngudn tién duy nhat ctia Thuc
Thé Tiép Nhan cé thé truy nguyén dugc |a tir cac nha dau tw. Toi tin rang viéc vu
tién chi trad yéu cau boéi thuwong clia nha dau tu trudce yéu cau boi thuong cta cac
chd ng khéng cé bao dam bang cach ap dung quy Oy thac mang tinh xay dung déi
v@i Tai San Tiép Nhan vi lgi ich cia nha dau tu va ha cap tat cd yéu cau dén bu cla
cac chd ng khéng cé bdo ddm lién quan dén Tai San Ti€p Nhan so vai tat ca yéu cau
dén bu cla tat cd nha dau tv d6i véi Tai San Tiép Nhan |a cong bang, hop ly va phu
hop. Médc du hién chua cé chd ng bi cdo budc nao nép don yéu cau dén bu, nhwng

cé khd nang la chi no bi cdo budc s& glri yéu cau dén bu trong tuwong lai, Nguoi
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Tiép Nhan Tai San tin rang viéc 4p dit mot quy Oy thac mang tinh xay dwng |3 phu
hop vi muc dich than trong.

13.  T6i tin rang viéc phan b6 phai dwoc thuc hién theo phuong phap rising
tide (theo ty 1& dau tu). Né&u s dung phwong thirc dau tu rong thi s& phan bd theo
ty 1& cho tat ca cac nha dau tv ndm giit cac yéu cau boi thuong dugc phép, dan dén
tat cd ho déu nhan duoc s6 tién bang 34.41% yéu cau boi thudng clia ho. Cac nha
dau tu d3 nhan duoc tién rat trong chwong trinh s& dugc hwdng lgi nhiéu hon so
vdi cac nha dau tu chwa nhan dugc tién rat vi ho cé thé giilt s6 tién da nhan va
nhan thém 34.41% khoan dau tv rong. Theo phan dodan kinh doanh cla t6i, viéc st
dung phuong phap rising tide sé& loai bo su bat cong nay. Theo phwong phap nay,
modi nha dau tv chua dwoc phan b dwa trén khodn dau tu cla ho sé nhan dwoc
40.66% s6 tién ho da dau tu. V&i cac nha dau tuw trwdc ddy da nhan hoan lai mot
phan it hon 40.66% so vdi so tién ho dau tu trudce khi toa an chi dinh nguoi tiép
nhan, ho s& nhan duwgc khodn phan bo sao cho téng sd tién phan bé dat 40.66%.
Cac nha dau tv da nhan duoc 40.66% s6 tién dau tu cdia minh sé khong duoc tham
gia dot phan b6 [an nay.

14.  T6i tin rang viéc phan bé 1an dau va cudi cung sé tién $650,000 vao
thoi diém nay la pht hop. Phu luc “1” duwoc dinh kém 13 ban sao chinh xc va trung
thuc bang tinh vai cac yéu cau boi thwong dwoc ndp ding han, sé tién dugc phép
clla mdi yéu cau boi thuwdng, bat ky khodn rut tién nao da nhan trong chwong trinh
va so tién dé xuat phan bé cho tirng nha dau tu trong dot phan b6 $650,000 dé
xuat nay. Ho tén va dia chi cha nha dau tu khéng dugc dé cap dé bao vé quyén
riéng tu clia ho. Thay vao do, théng tin nhan dang duy nhat la s6 tai khodn va ma
s6 yéu cau boi thuong clia nha dau tw. M3 sé yéu cau béi thuong cia nha dau tu
duwoc ghi trén nhan glri thu dan trén phong bi véi dan chirng 1énh cla toa an duoc
téng dat cho nha dau tw. Cac nha dau tu c6 thac mac vé khoan phan bd dé xuat cé
thé goi dién hodc glri email cho vin phong cla t6i dé dwoc hod tro.
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15.  C6 bon nha dau tu cd hai tai khoan mai ngudi véi Thye Thé Tiép Nhan.
Vi nhitng Iy do dwoc néu trong Kién Nghi, téi tin rang viéc hop nhat tai khoan cua
bén nha dau tu nay la phu hop.

16.  Né&u va sau khi phan b6 xong cho cac nha dau tv theo d@ xuat, dong
thoi toi cing vai cac chuyén gia cdia minh dugc thanh toan s6 du dugc phép trong
s& phi va chi phi d3 phé chuan, t6i tin rang nghia vu quan ly Tai San Tiép Nhan sé co
ban hoan tat. Khi d4, tai san duy nhat con lai s& la phan quyét cho bj don phat
gidm nhe Mai Do, vd&i sé tién l1a $372,380.90. Téi cho rang khé cé thé thu hoi tir
phan quyét nay. Vivay, sau khi quyét todn xong khoan phan bé cho céc nha dau tu
va thanh toan sé du khoan phi va chi phi con lai dugc phép cho ban than tbi va cac
chuyén gia lién quan, t6i tin rang viéc két thic nghia vu Ngudi Ti€p Nhan cla t6i |3
phl hop. Sau khi két thic nghia vu, néu cé thé thu hoi tai san tlr phan quyét véi

Mai Do, tdi s& xin m& lai quyén ti€p nhan tai sdn va thong bdo cho Toa An.

T6i cam két dudi hinh phat vé tdi khai man theo quy dinh cta luat phap Hoa
Ky rang nhitng thong tin trén la dung va chinh xac.

Lap ngay __ thdng 8 nam 2023 tai Los Angeles, California.

JEFFREY BRANDLIN
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